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A presente instituicdo aderiu ao
m Codigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Praticas para os
I E D IV U I GAQAO ANBIMA Fundos de Investimento.

Este Material Publicitério foi preparado pelo Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), e pela BTG Pactual Asset Management S.A.
DTVM (“Gestor’), na qualidade de gestor do Fundo, relacionado & distribuicdo primaria de cotas da 12 (Primeira) Emissao do BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, nos termos do art. 22 da Instrugéo da CVM n® 555, de 17 de
dezembro de 2014 (“Oferta”, “Cotas”, “Emissdo”, “Fundo” e “Instrugdo CVM 555, respectivamente), tendo sido elaborado com base em informagdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo
constantes no Regulamento (conforme abaixo definido) e ndo implica, por parte dos Coordenadores, em nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo as informagdes contidas neste
Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para
compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendagéo de investimento nas Cotas. A Guide Investimentos S.A. (“Coordenador” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) realizara a distribui¢do das Cotas em conjunto com o Coordenador Lider. Os Coordenadores poderdo contratar instituigdes intermediarias
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcao, para realizar a distribuicdo das Cotas (“Instituicdes Consorciadas”, e, quando
em conjunto com os Coordenadores, “Instituicoes Participantes”).

Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”), em
especial a se¢do “Fatores de Risco”, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emisséo, a Oferta e as Cotas, 0s quais que devem ser
considerados para os investimentos nas Cotas.

Disclaime

. O Regulamento podera ser obtido junto aos Coordenadores ao BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de administrador do
Fundo (“Administrador”), ao Gestor, a Comissao de Valores Mobiliarios (“‘CVM”) e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (‘B3").

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagéo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele contidas ndo
devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva
responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisigdo dos valores mobiliarios relativos a
Oferta, as informagdes contidas no Regulamento, seus préprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais,
de investimentos, financeiras, até a extensédo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas a serem fornecidas ao mercado durante todo
0 prazo de distribuicdo que integram o Regulamento e este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta. Os
Coordenadores e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decis@o de investimento,
tomada com base nas informagdes contidas neste documento, (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a corre¢do, adequagdo ou abrangéncia das
informagdes aqui apresentadas. Os Coordenadores n&o atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario.

A decisao de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagéo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes
ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e
outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas
Cotas do Fundo.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de
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modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes que
incluem, sem limitagdo, os descritos no Regulamento.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
do mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagado e, mesmo que o Administrador e o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, néo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes neste Material Publicitario e no Regulamento, incluindo informagdes sobre a potencial carteira do Fundo, poderdo nédo se
concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declarages futuras, o investidor néo deve se basear nelas para a tomada de deciséo de
investimento nas Cotas.

Disclaime

Os potenciais investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Cotas considerando sua situagéo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de
risco. Para tanto, deverdo obter por conta propria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da deciséo de investimento nas Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferengas entre o desempenho hipotético e
o desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitacbes que Ihes sdo inerentes.

A APRESENTAGAO DAS INFORMAGOES SOBRE A PRESENTE OFERTA NAO CONSTITUI VENDA, PROMESSA DE VENDA, OFERTA A VENDA OU SUBSCRICAO DE VALORES
MOBILIARIOS, O QUE SOMENTE PODERA SER FEITO APOS O REGISTRO DO FUNDO NA CVM. O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM
09 DE FEVEREIRO DE 2021, NOS TERMOS DO ART. 22 DA INSTRUGAO CVM 555. ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS
PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS DAS APLICAGOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS
COTISTAS. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E
SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

CONSIDERADA A LEGISLAGAO TRIBUTARIA EM VIGOR E O PUBLICO ALVO DO FUNDO PREVISTO NO ART. 1° DO REGULAMENTO, O INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO
NAO SE DESTINA A INVESTIDORES RESIDENTES NO EXTERIOR TAMPOUCO A PESSOAS JURIDICAS QUE NAO SEJAM ISENTAS DE RECOLHIMENTO DE IMPOSTO DE
RENDA NA FONTE, OU SUJEITOS A ALIQUOTA DE 0% (ZERO POR CENTO), QUANDO DA AMORTIZAGAO DE COTAS, NOS TERMOS DO ART. 2°, PARAGRAFO SEGUNDO, DA
LEI N.° 12.431/07 E/OU DA LEGISLAGAO ESPECIFICA APLICAVEL A TAL PESSOA JURIDICA.

Este Material Publicitario € de uso restrito de seu destinatario e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material
Publicitario para qualquer pessoa que ndo o seu destinatario ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatario é proibida, e qualquer divulgacéo de seu conteudo sem
autorizacdo prévia dos Coordenadores é expressamente vedada. Cada investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda com os termos acima e concorda em né&o
produzir copias deste Material Publicitario no todo ou em parte.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO ’




A presente instituicdo aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulagao

2 e Melhores Praticas para os
E D I V U G AQAO ANBIMA Fundos de Investimento.
I I —

Avisos

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FUNDO DE INVESTIMENTO QUE SE ENQUADRE NO art. 3°,
CAPUT, DA LEI N° 12.431 (“FI-INFRA”), INCLUINDO O DO BTG INFRA MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO (“FI-INFRA MASTER”), OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS
DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.
A CONCESSAO DO REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
Os potenciais investidores devem ler o Regulamento antes de tomar qualquer decisao de investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores poderdo obter cépia do Regulamento e maiores
informagdes sobre a Oferta e 0 Fundo junto aos Coordenadores, no enderego abaixo indicado, ou nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, da CVM e/ou da B3,
a seguir indicadas:
Coordenador Lider:
Banco BTG Pactual S.A.
https://lwww.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais 2021”, em seguida clicar em “BTG Pactual Divida Infra FIC Fl-Infra”, e selecionar o
documento desejado).
Administrador:
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
@pactual https://lwww.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no campo “Fundos de Investimentos administrados pela BTG Pactual Servigos
Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar”, e em seguida clicar em “BTG Pactual Divida Infra FIC Fl-Infra” e selecionar o documento desejado).
CVM:
Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga,
n° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sao Paulo, bem como na seguinte paginawww.gov.br/cvm/pt-br (neste website, abaixo do
titulo “Pesquisa de Dados”, acessar “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel “BTG PACTUAL DiVIDA
INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADQ’, clicar no
link “Documentos Eventuais (assembleias, fato relevante, prospecto distribuigdo regulamento etc”, e, entdo, localizar o Regulamento).
B3:
[B]3 www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”; em seguida, selecionar “Solugdes para Emissores” > “Ofertas publicas / Saiba mais” > “Ofertas em andamento”

btgpactual

Ei?jﬁo > “Fundos” > “BTG Pactual Divida Infra Fundo De Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - 1 emiss&o”
e, entdo, localizar o documento requerido).
Coordenador:
Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores (https://www.guide.com.br/ (neste website, na aba superior, selecionar “Produtos”, em seguida clicar em “Ofertas Publicas”, na
. pagina seguinte localizar “Fl-Infra”, selecionar “Em andamento”, localizar “BTG Pactual Divida Infra FIC FI - Oferta Publica de Distribuicdo da 12 Emissao" e clicar em “+”,
Guide. localizar “Links Oficiais” e clicar no documento desejado ap6s divulgado).
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AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAI[S. TODO COTISTA, AO
INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO, QUE
TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA PELO
FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LiQUIDO DO
FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR DE QUE O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO SERA ATINGIDO. O
FUNDO PODERA REALIZAR APLICAGOES QUE COLOQUEM EM RISCO PARTE OU A TOTALIDADE DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGCAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA
DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL FORAM RESUMIDAS E NAO TEM O OBJETIVO DE SEREM COMPLETAS. O PRESENTE MATERIAL NAO DEVE SER
CONSIDERADO COMO RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES E NENHUMA DECISAO DE INVESTIMENTO DEVE SE BASEAR NA
VERACIDADE, ATUALIDADE OU COMPLETUDE DESSAS INFORMAGOES OU OPINIOES.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E AOS FATORES DE RISCO A
QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O FUNDO APRESENTA RISCOS DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS SEUS ATIVOS. O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, DE MODO QUE AS COTAS SOMENTE SERAO RESGATADAS EM CASO DE LIQUIDAGAO DO FUNDO.
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Principais Caracteristicas do Fundo

Caracteristicas Gerais da Estrutura’

Oferta = 12 (Primeira) Emiss&o de Cotas do Fundo, nos termos do Art. 22 da Instrugdo CVM n° 555

= Obter valorizagdo de suas Cotas por meio da subscri¢cdo ou da aquisigdo, no mercado primario ou secundario, de cotas de FI-
Infra, incluindo o Fl-Infra MASTER, os quais investirdo preponderantemente em (i) debéntures emitidas, nos termos do art. 2° da
Lei n® 12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (i) outros ativos emitidos, de acordo com o art. 2° da Lei n°® 12.431 (“Ativos
Incentivados”).

Objetivo do Fundo?

= O Fundo investira, pelo menos, 95% do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra, incluindo cotas do Fl-Infra Master. Os FI-
Politica de Investimento Infra, incluindo o Fl-Infra Master, por sua vez, aplicam, no minimo, 85% do seu patriménio liquido nas Debéntures Incentivadas e
nos Ativos Incentivados.

= Condominio Fechado, com prazo de duragao indeterminado

= NTN-B + 200 a 250 bps / (IPCA + 5.25% a 5.75% a.a.)
Rentabilidade Alvo A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA 0S INVESTIDORES

= Pagamento semestral de rendimentos. O Fundo podera, mediante solicitagdo do Gestor, realizar a Amortizagdo Extraordinaria
Amortiza¢ao das Cotas compulséria das suas Cotas sem qualquer limitagdo de montante e independentemente da origem de tais recursos. Os Cotistas
nao poderdo requerer o resgate das Cotas. As Cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagao do Fundo.

- = R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) considerando o Prego de Emissdo e R$ 104.090.000,00 (cento e quatro milhdes e
Volume Minimo Lo . o
noventa mil reais), considerando o Prego de Aquisi¢éo.

= R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) considerando o Prego de Emissdo e R$ 416.360.000,00 (quatrocentos e
Volume Total da Oferta o I . I
dezesseis milhdes, trezentos e sessenta mil reais), considerando o Preco de Aquisigao.
= R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) considerando o Prego de Emissdo e R$ 83.272.000,00 (oitenta e trés milhdes e
Lote Adicional C : -
duzentos e setenta e dois mil reais), considerando o Prego de Aquisic&o.

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia 0 Regulamento do Fundo | (2) A aquisigdo se dara de forma indireta - O Fundo tem como objetivo obter valorizagéo de suas Cotas por meio da subscricdo ou da aquisigéo, no mercado
primério ou secundario, (i) de cotas de emisséo de Fl-Infra, podendo ou ndo ser administrados pelo Administrador, incluindo, mas n&o se limitando a, cotas do Fl-Infra MASTER; e (ii) de outros ativos financeiros. Os Fl-Infra podem
ser ou ndo geridos pelo Gestor. Observadas as disposigdes do art. 3° da Lei n® 12.431, os Fl-Infra investirdo (i) em debéntures emitidas, nos termos do art. 2° da Lei n° 12.431 (“Debéntures Incentivadas’); e (i) em outros ativos
emitidos, de acordo com o art. 2° da Lei n® 12.431 (“Ativos Incentivados”).
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= R$ 104,09 (cento e quatro reais e nove centavos)
Corresponde ao prego de emisséo equivalente a R$ 100,00 (‘Prego de Emissao”) acrescido do valor resultante da aplicagdo da taxa
de distribuicdo primaria sobre o respectivo Pre¢o de Emissao (‘Prego de Aquisi¢do”).

Prego de Aquisigao por Cota
(All In)?

= 4,09% (quatro inteiros e nove centésimos por cento) sobre o0 Prego de Emisséo (“Taxa de Distribuigdo Primaria”), que sera
destinada ao pagamento dos custos de distribuicio priméaria das Cotas, incluindo, sem limitagdo, as comissdes devidas a
distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questao e a taxa de registro da Oferta
Taxa de Distribuigao Primaria na CVM, sendo certo que caso apods o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta haja recursos remanescentes,
tal valor sera revertido em beneficio do Fundo. O percentual indicado acima considera o Montante Total da Oferta, sem
considerar as Cotas objeto do Lote Adicional. Caso a Taxa de Distribuicdo Primaria seja insuficiente para fazer frente as
despesas da Oferta, as mesmas serdo arcadas pelo Fundo diretamente, observado o disposto na Instrugdo CVM 555.

Capital Autorizado = R$10.000.000,00 (dez bilhdes de reais)
Taxa de Administragdo e Gestao = 0.75%a.a.
Taxa de Performance = 20% sobre o que exceder IMA-B, calculado e divulgado pela ANBIMA, acrescido de 2%

= O Fundo é destinado a qualificados, conforme definidos no art. 9° B da Instrugéo n° 539, de 13 de novembro de 2013, da CVM
(“Investidores Qualificados”), que cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao investimento em
Cotas do Fundo; (ii) ndo possuam restricéo legal e/ou regulamentar para investir no Fundo; e (jii) sejam (a) pessoas fisicas
Publico Alvo do Fundo residentes no Brasil, (b) pessoas fisicas ndo residentes ou domiciliados em pais com tributagéo favorecida nos termos do art. 24
da Lei n® 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de investimento isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte,
ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagdo de cotas, nos termos do art. 2°, paragrafo segundo, da Lei
n°® 12.431/07 e/ou da legislacédo especifica aplicavel ao Cotista.

Investidor Qualificado = Institucional: Pessoa Juridica
= Néo Institucional: Pessoa Fisica
Periodo de Subscricio = Para n&o vinculados: Entre 17 de fevereiro de 2021 e 11 de marco de 2021
¢ = Para Pessoas Vinculadas: Entre 17 de fevereiro de 2021 e 3 de margo de 2021

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia 0 Regulamento do Fundo. (2) Considera os custos e comissdes do Fundo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO
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Principais Caracteristicas do Fundo

Caracteristicas Gerais da Estrutura’

Administrador, Gestor e Formador bt tual

de Mercado [RElEE

Procedimento de Alocacio = Para Investidor N&o Institucional: 11 de marco de 2021
¢ = Para Investidor Institucional: 12 de margo de 2021

Data de Liquidagao Estimada = (5 de abril de 2021

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia 0 Regulamento do Fundo. (2) Considera os custos e comissées do Fundo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO ’
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Sumario

Estrutura do Fundo

Caracteristicas da Oferta
Fatores de Risco

Anexos: (I) Pipeline de Ativos

Anexos: (Il) Panorama de Mercado

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
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Tese de Investimento

v Portfélio que traz acesso exclusivo & emissdes usualmente inacessiveis ao investidor pessoa fisica (ICVM 476),
com retornos diferenciados se comparado a ofertas de renda fixa destinadas ao publico em geral (ICVM 400)

0 Oportunidade de investir em condig¢oes oferecidas somente a grandes investidores

v"Isencéo de IR para pessoas fisicas via resgate/liquidacao das cotas; distribuicio de rendimentos; amortizagao:
ganho de capital na alienagédo ou cesséo de cotas.

0 Isenc¢édo de Imposto de Renda para pessoas fisicas (rendimento e ganho de capital)

v" Gestor fara acompanhamento profissional, sele¢go, aquisicao, monitoramento e desinvestimento de ativos
alocados no Fundo, com foco em diversificagao de risco

e Gestao Ativa do BTG Pactual Asset Management

v" O portfélio conta com dois ativos ja contratados, com taxas alinhadas & rentabilidade alvo do Fundo e distribuigdo de

G Pipeline com ativos ja contratados, alto retorno (IPCA+5.52% a.a.) e distribuig6es semestrais
rendimentos semestrais ao cotista, buscando yield minimo de 6.0% a.a.(!)

& SES S

v O BTG Pactual colocara diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario, provendo liquidez
para as cotas do fundo e com liquidagao em D+2 (vs resgate em D+30 para fundos convencionais)

e Liquidez em Bolsa, com BTG Pactual atuando como formador de mercado(@

Notas: Opini&o do Gestor, () A ser calculado sobre o valor da cota patrimonial do Fundo; (2) em termos e condiges a serem definidos em contrato de prestagdo de servigos a ser firmado entre o Fundo e o BTG Pactual
para formador de mercado

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO
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0 Retornos diferenciados acessiveis ao investidor nao profissional
Emissdes ICVM 400

500
2, .
2 o Apenas 3 Debéntures 12.431
2 30 . "
Z oo q via ICVM 400 emitidas nos
5
5 100 A ‘ ultimos 12 meses: Eneva,
T :
()
g 0 Pampa Sul e Rumo
100 2 4 6 8 10 12 14 16

Prazo Médio (anos)

Emissoes ICVM 476

" Spread Estimado .

‘ Debéntures de Infraestrutura
450 . dosAtivosAlvo
B 400 lez emitidas a partir do 2° Tri/20,
= 350 . .
Z que incluem emissores com
£ 300
g 250 ratings entre AA- e AAA, como
(o]
T 200 . ,
5 Light, Sabesp, Igua
3 150
100 Saneamento, Eneva, CESP,
>0 BRK Ambiental.
0 2 4 6 8 10 12 14 16 - - — ==

Prazo Médio (anos)

- Spread dessas emissoes é inacessivel ao investidor comum

Notas: (1) Spread na Data de Emisséo | Fonte: BTG Pactual e ANBIMA. Considera transagdes dos ultimos 8 meses

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO ?
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0 Democratizagao do acesso a transagoes ofertadas via ICVM 476
Portfélio diverso que permite ao investidor pessoa fisica nao profissional acesso a papeis emitidos via ICVM 476, nao
sendo necessario tickets elevados para realizagao do investimento

Potencial Ganho de Spread no Mercado Secundario (bps)

i(sjg 1 207 Spread over NTNB Priméario - Spread over NTNB Secundario* 452
® Spread Entrada ANBIMA

400 - 322 336

350 - 266 262
‘w300 -
S 250 - 212 207 212 & 249
S oo 159 208 182
¢ 194 197 142 212
:_’ 150 - 176 149 165
D 100 - 95 104 1 93
Z 113 93,
z 507 88 57

0

Lig‘ht sabesp
AA+ AA+ AAA
5 anos 8 anos 7 anos

Restrito a Investidores Profissionais

T T 45 T
¢ —ws B

46 ‘ ‘
6 GAJMIG

sabesp

AAA AA+
8 anos 7,5 anos

E o investidor pessoa fisica ou juridica que possua pelo
menos R$10.000.000,000 em aplicac¢des financeiras

Distribuicdo Limitada

75 investidores podem ser acessados no processo de
distribuicdo e apenas 50 podem subscrever os papeis

<)

@ BRK C=SP pp)Varws s

Light Ambiental eneva
AA+ AA- AAA AA- AAA
5anos 12,5 anos 9,5 anos 7 anos 10 anos

K

Ticket Médio Alto
Devido a restricdo para colocagdo no mercado primario, o
ticket médio para investir nesses papeis tende a ser alto

Maiores Retornos
As emissoes ICVM 476 tendem a oferecer maiores retornos
para compensar as limitagdes de distribuicdo

Notas: (*) Spread com base em 05 de fevereiro de 2021. Emiss6es distribuidas a mercado via ICVM 476 a partir do 2° trimestre de 2020 que ja estao fora do periodo de lock up | Fonte: BTG Pactual

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO
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6 Por que o BTG Pactual Divida Infra FIC Fl-Infra?

Adequado perfil de diversificagao e isenc¢ao de IR e ganho de capital e rendimento’

Receitas Previsiveis Incentivo Fiscal Consultor de Impacto

Retornos Atraentes

® Projetos de Infraestrutura = QO perfil risco x retorno do ® Investimentos em = Assessoria  especializada
contam com contratos de investimento é bastante infraestrutura tém isencéo da SITAWI Finangas do
longo prazo com atrativo: os titulos de total de IR(M, tanto para Bem, que contempla
mecanismos pré-definidos divida apresentam renda como para ganho de aconselhamento e o
de reajuste de receita que retornos contratados, boa capital,  conforme Lei desenvolvimento de
mitigam o0s riscos da rentabilidade e podem 12.431/2011  (Debéntures ferramentas para a gestéo
operagéo contam com garantias Incentivadas) de riscos ESG
C2SITAWI
Debénture de ! -
: ] g . ~
produtos i AR ; FiCFinfra : reE EqUIty _
LG ~ Fixa Fixa Variavel Variavel Variavel
Remuneragao
Ativos - Debentures de Infraestrutura SPEs de Infraestrutura Iméveis Companhias
3 (1) 3 (1) & (1)
) I§en<;ao de IR sobre qualquer I§en<;ao de IR sobre qualquer Isengdo de. IR sobre e e [ e eai 50 €6 IR 9SS
Fiscal tipo de provento e ganho de tipo de provento e ganho de qualquer tipo de provento e A -
] . . rendimento dividendo
capital capital ganho de capital
Diversificacdo Baixa Média Baixa Média Baixa
N Fluxo de receita estavel e Previsibilidade de fluxo, com _— Contratc'.\s - Ioca(;c”.re's - Maior volatilidade e alta
Avaliagdo de .. Variagdo do fluxo de acordo proporcionam previsibilidade - o
. previsivel no longo prazo datas e montantes de o n exposicdo a oscilagdes
Riscos . P . com setor de receita Riscos de vacancia .
Risco de crédito pagamento determinadas macroeconémicas

e inadimpléncia

Classificagdo d
Riz(s::: icagdo de @ Baixo @ Baixo O Moderado Q Moderado ‘ Alto

Notas: (1) para pessoas fisicas

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO b




Maior Gestora independente

de recursos no Brasil?

Time de gestao qualificado e experiente

@ Brasil: 285 Funcionarios @ LatAm (ex-Brasil): 84 Funcionarios

MATERIAL DE DIVULGAGCAO

9 Gestor: BTG Pactual Asset Management'

USA: 49 Funcionarios

« Latam Agbes

EDUARDO GUARDIA

ALLAN HADID

Fundos de Renda Fixa & Variavel Global Hedge Funds Investimentos Alternativos
R$ 116.1 bi R$ 5.9 bi R$ 59.8 bi
« Latam Juros & Moedas * Global Hedge Funds * Private Equity
 Latam Creédito *  Global Fund of Funds *  Timberland

 Infraestrutura
e Real Estate

EDUARDO ARRAES

9 UK: 15 Funcionarios

Administragao Fiduciaria®

R$ 195.2 bi
+ Administracéo de Fundos
+ Contabilidade
» Custodia
* Precificagdo

LUIS BOLFONI

Managing Partner e CEO

Guardia ja ocupou diversas posi¢des no governo
brasileiro bem como no setor privado. No setor
publico foi Ministro da Fazenda do Brasil,
Secretério da Fazenda do Estado de Sdo Paulo
e Secretario do Tesouro. No setor privado,
trabalhou como Diretor Executivo da BM&F
Bovespa (agora B3), Managing Partner da Praga
Patrimonio, bem como CFO e RI da GP
Investimentos. Também foi membro do conselho
de diversas companhias: Vale, DrogaRaia,
COSIPA, CESP, CTEEP, SABESP e como
chairman do Banco do Brasil e do Banco Nova
Caixa. Eduardo Guardia foi professor de
Economia na PUC-SP e tem um Doutorado em
Economia pela USP.

Managing Partner

E Managing Partner do BTG Pactual, deputy
CEO e COO da BTG Pactual Asset Management.
Juntou-se ao BTG Pactual em Julho de 2014.
Anteriormente, foi CEO e sdcio da BRZ
Investimentos, uma asset independente focada
em infraestrutura. Foi também membro do
conselho da PAR Corretora de Seguros. Antes
disso, foi socio diretor da GP Investimentos e
chefe de RI de 2006 a 2010. De 2002 a 2006,
Hadid foi CIO de um Family office brasileiro e de
1998 a 2002 geriu a carteira proprietaria dos
socios do Banco Matrix. Allan tem um diploma
em Economia pela PUC-Rio.

Associate Partner

E sécio do BTG Pactual e Head do BTG Pactual
Asset Management Latin America Corporate
Debt Strategies. Eduardo iniciou sua carreira no
BTG Pactual em Setembro 2007 na mesa
proprietéria de crédito, onde trabalhou até 2014.
Durante este periodo, trabalhou na criagéo e na
gestdo de um portfolio de crédito de USD 10
bilhdes. Entre 2015 e 2018, Eduardo foi
responsavel pela area de crédito da divisdo de
commodities do BTG em Londres. Eduardo
possui diploma em Economia da Pontificia
Universidade Catdlica (PUC-Rio) e também de
analista CFA

Director

Comegou sua carreira no BTG Pactual em
mar/15 no time operacional de renda fixa até
mar/17. Entre 2017 a 2019, Luis atuou no time
de Risco de Crédito na mesa proprietaria do
Banco BTG Pactual, acompanhando uma
carteira de R$ 10 bilhdes em operagdes nos
setores de utilities elétricas e de saneamento, e
em julho de 2019 juntou-se ao time de Crédito da
BTG Asset Management. Luis é formado em
Engenharia Mecénica pela Universidade Federal
do Rio Grande do Sul e é um CFA charterholder.

Notas: (1) Fonte: BTG Pactual. Dados de 31 de dezembro 2020, convertidos para o final do periodo pela taxa de R$/US$ 5.178205. Dados dos funcionarios incluem os numeros de funcionarios e estagiarios em Dezembro, 2020;
(2) Fonte: Ranking ANBIMA — Ranking de gestao global - Dezembro 2020; (3) Fonte: BTG Pactual. Inclui apenas Fundos com gestéo de terceiros

DE FATORES DE RISCO
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e Processo de Investimento do Gestor
Diligéncia e profissionalismo na sele¢cao e acompanhamento dos ativos

Processo de Investimento

(

Originagao

Identificag&o da Oportunidade

N\

* Andlise Preliminar e Precificagdo
* Envio de Proposta Comercial

- /

,

Diligéncia

Discusséao da Tese

Comité de Crédito do Fundo
Negociacdo dos Termos Finais

N

\

a Comité de Investimentos

e Composto por 4 membros séniores

Membros com 10+ anos de

experiéncia
* Aprovacéo por unanimidade

0
2 0 BTG Pactual é o 2° colocado! na distribuigdo de

renda fixa de longo prazo, de acordo com a ANBIMA

Processo de Analise Bottom-Up

Autoridade final para aprovagao dos investimentos

Estruturacéo

* Natureza da operagao

* Retorno potencial

* Risco de crédito

* Garantias (valor, exequibilidade, etc)
* Andlise relativa vs mercado;

Gestdo de Riscos

» Exposicdo maxima de acordo com convicg¢ao e
perfil de risco do fundo

* Monitoramento quantitativo e qualitativo do
crédito;

* Relacionamento préximo as companhias

Processo de
Andlise e Bottom-
Up

Notas: Para maiores informagdes, leia 0 Regulamento do Fundo () Fonte ANBIMA Dezembro 2020

Andlise de Crédito

+ Andlise fundamentalista dos balancos e fluxo de
caixa

* Histérico operacional e ESG;

» Desempenho dos executivos;

» Avaliacéo da estrutura societaria e dos principais
acionistas;

* Principais concorrentes e posicionamento da
companhia;
* Histérico no mercado financeiro e de capitais

» Andlise macroecondmica do setor no qual a
empresa esta inserida

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

DE FATORES DE RISCO
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e Comité de Investimentos

O Comité é responsavel pela aprovagao final das transagées

Anos de Experiéncia no

mercado
+23y
ANDRE FERNANDES | Chief Risk Officer BTG Pactual

+12y

EDUARDO GUARDIA | CEO BTG Pactual Asset Management

+Ty
ALLAN HADID | COO BTG Pactual Asset Management

EDUARDO ARRAES| Head de Crédito BTG Pactual Asset Managament

ESG Officer

+6y

ESG Officer: Responsavel por supervisionar a analises de riscos ESG, realizar o seu monitoramento e reporte para as partes
interessadas, além de apoiar 0 engajamento ESG junto as emissoras de valores mobiliarios adquiridos pelo Fundo. Sempre que se
julgue necessario para deliberagdes, o Comité de Investimentos contara com a sua participagéo. (!

Notas: Fonte: BTG Pactual, (""Conforme Politica ESG do Fundo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO "
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Q Pipeline de Ativos®

Concentragao em bons ativos e spreads diferenciados

| wetoRio ] wayaoe | Rotovias | Rodovias | _energa | nerga |

R$ 150 milhdes R$ 80 milhdes R$ 90 milhdes R$ 50 milhoes R$ 30 milhdes R$ 60 milhoes \
6.7 anos 8.5 anos 5.5 anos 6.5 anos 8.0 anos 5.0 anos
Spread sobre NTN-B 387bps’
de refereéncia 410 bps 284 bps 470 bps 502 bps 324 bps 495 bps
AA- A+ TBC TBC TBC TBC /
Mobilidade Rodovias Rodovias Rodovias Solar Edlico

Pipeline Tentativo para Alocagao de Recursos? (R§mm)

I?Cih 5.52%!
IPCA+ 7.25% IPCA*+ 6.40% “
IPCA+7.08% IPCA+ 6.00% “ IPCA+ 8.00% Ca IPCA*7.50%
MetroRio Way-306 Rodovias Rodovias Energia Energia Total

Notas: (1) Considera os rendimentos estimados liquidos de comissionamentos, despesas do fundo, fees de administragéo e gestdo e demais custos. . (2) Alocagao de ativos em potencial a serem investidos pelos Fl-Infra (incluindo
o Fl-Infra MASTER), que serdo objeto de investimento pelo Fundo. Data Base 05 de fevereiro de 2021

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO b
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@ METRORIO inve,
0 Ativo a ser'Adquirido 1 — Concessao de Mobilidade Urbana

= MetroRio Resumo do Ativo

Taxa = IPCA +7.08% (Lei 12.431)

v/ Ativo com bom histérico operacional (margem EBITDA ~35%)

Volume = R$ 150 milhdes v’ Concessao estadual madura, com vencimento em Jan-38

Vencimento = Dez-31 v Principal operador metroviario na Cidade do RJ (L14L2 + O&M L4)
J . ~ . .

— . 6.7 an0s Independente da situagdo do acionista (Invepar),

4 Reajuste tarifario @ IGP-M, historicamente respeitado pelo ERJ
= Recebiveis da Concessédo

= Conta Vinculada para Pagamento v/ Impacto pontual do Covid-19 nas operagdes em 2020 e 2021
= AA- (bra), Fitch Oportunidade para refinanciar divida BNDES via DCM
30 W Juros Principal
25
20
15
10
0 I I I I I il
I N NN NN O O ININ 00 000 O O o o
L B B S A T (R B A L
S35 9505925358585 085035235 3
2203030320302 o03a0c02a030232o2o

Notas: Informagdes do Gestor

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO b
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0 Ativo a ser'Adquirido 1 — Concessao de Mobilidade Urbana

Destaques Financeiros e Operacionais

Estrutura Societaria Resumo Operacional ‘

v" 0 nimero de passageiros transportados caiu 82% nos meses de abril e maio.

@ METRORIO

UMA EMPRESA

Inyepar

Acionistas Credores
. - A partir de junho/2020, o nimero de passageiros tem recuperagéo gradual a
. . AR > Grupo Credores, medida que o Rio de Janeiro anunciou a reabertura gradual da economia.
Yosemite PREVI cuncer  LEIROS incluindo i Fluxo de passageiros pagantes subiu 154% em set/20 vs. abril/20.
24.,4% 25,6% 25,0%| 25,0%
‘ \ v" Em fungdo da pandemia, o reajuste da passagem do metrd (de R$ 4,60 para
) \ ‘ R$ 5,00) foi postergado de 1° de abril para 11 de Junho de 2020.
’nuepar - Passageiros Pagantes (L1+ L2)
l 225 LT ﬁ ‘
m "‘ CIN kel @METRDR!G - ‘ \ %
VIARIO - @\ L 147 160 [l 173 [l 7 = il 12§ N
CRTZ~ VU 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 SM19  9M20
EL1+L2 mL4
Resumo de Crédito () 2018 2019 [PV 7X] 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E
# Passageiros (mio) 171 172 82 121 139 160 172 176 180 184 188 192 195 197 197
Tarifa Média (R$ / Pax) 43 45 4.8 53 5.7 6.2 6.7 71 74 7.6 7.9 8.3 8.6 89 9.3
Receita Liquida 754 811 412 646 802 994 1,159 1,244 1,322 1,405 1,492 1,586 1,672 1,752 1,822
Crescimento 7.6% -49.2% 56.8% 24.1% 23.9% 16.6% 7.3% 6.3% 6.3% 6.2% 6.3% 5.4% 4.8% 4.0%
EBITDA 261 260 (114) 87 200 369 496 543 582 621 659 700 738 773 804
Margem EBITDA 34.6% 32.1% -27.7% 13.5% 24.9% 37.1% 42.8% 43.6% 44.0% 44.2% 44.2% 44.1% 44.1% 44.1% 44.1%
Divida Bruta 639 610 1,200 1,334 1,482 1,466 1,383 1,282 1,149 979 788 548 284 -7 -8
Caixa 236 220 121 78 76 95 157 197 227 221 220 232 338 437 615
Divida Liquida 875 830 1,079 1,256 1,406 1371 1,226 1,085 922 758 568 316 (54) (444) (623)
Divida Liquida / EBITDA 3.4x 3.2x -9.5x 14.4x 7.0x 3.7x 2.5x 2.0x 1.6x 1.2x 0.9x 0.5x -0.1x -0.6x -0.8x
ICSD n.a. na. n.a. n.a. n.a. 1.35x 1.46x 1.48x 1.46x 1.35x 1.36x 1.29x 1.34x 1.40x n.a.

Notas: (1) Projegdes do Santander Research. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE

DIFERENTES.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO
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0 Ativo a ser’Adquirido 2 - Concessao Rodoviaria

Filosofia de Gestao
= Way 306

v/ Consorcio com forte historico de gestdo de concessdes e
Taxa Teto = |PCA + 6.40% ou B30+265bps (Lei 12.431) execugdo de obras civis de infraestrutura rodoviaria

 Zd 4

Volume = R$ 80 milhdes v" Concessao de longo prazo (vencimento em 2050)

\/ + ~
Vencimento « Dez-35 Outorga fixa, pagamento parcelado ao longo da concessédo

v/ Trecho curto, continuo, opex simples e manutencgéo controlada

= 8.0 anos

v/ Plano de Investimentos simples (sem duplicagao)
_~ = 20 semestrais (10 anos de prazo medio) 3 _ )
Amortizagao (customizadas e com 5,5 anos de caréncia) v’ Fluxo resiliente, predominantemente veiculos pesados

\/ ™~ At
= (i) AF de agdes, (ii) Pacote dos seguros da concessao, Regido com forte desempenho econdmico

(iii) CF de recebiveis (iv) CF de direitos emergentes v/ Baixa concorréncia de rodovias adjacentes, baixo risco de fuga

v/ Concorréncia média-baixa de outros modos de transporte

15 L
M Juros Principal

10

5

RN RN RARRRR RN RN

A A AV AV I S S U R G

N N N < N N < N N < N N < N N
D RN N A\ R\ R RN N AN N SR N

Notas: Informacdes do Gestor L !

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO :




MATERIAL DE DIVULGAGCAO

0 Ativo a ser’Adquirido 2 - Concessao Rodoviaria
Destaques Financeiros e Operacionais

Estrutura Societaria 30 anos — margo/20 a fevereiro/50
. Estado do Mato Grosso do Sul, por meio da
L:ép Q REUAELES DL Secretaria de Estado de Infraestrutura - SEINFRA

 Zd 4

GRUPO

.Séﬁpar
BANDEIRANTES

R$ 605,3 milhdes
20% 20% 20% 20%
Parceladamente da seguinte forma
/R * 19% na assinatura do contrato de concesséo
Elo4 GLP I ELCELETN LG (pagamento ja realizado no valor de R$ 115
da Outorga milhdes);
80% 20% + 1,5%/ano entre os anos 2 e 15
'w"(y . :/EO% / ano entre ?ts Zno;;i$ 20 "
i | . * Minimo a ser aportado: ,5 milhds
_______________ * Realizado em Fev/20: R$ 146 milhdes
Highlights (1) 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Veiculos Equivalentes 97 M9 122 125 128 130 133 136 137 14,1 145 150 153 157 16,1 16,6
Taxa Média (R$) 97 100 103 106 109 112 16 119 123 126 130 134 138 142 14,6 15,1
Receita Liquida 84 105 111 117 123 129 135 142 148 157 166 176 186 196 207 219
Cresc. yly 26% 5% 6% 5% 5% 5% 5% 4% 6% 6% 6% 5% 6% 6% 6%
EBITDA 53 73 78 84 92 98 104 109 115 122 130 139 148 157 167 178
Margem (%) 63%  70% 1% 2%  75%  76%  77% 7%  77%  78%  78% 7%  80%  80%  81%  81%
Divida Bruta 323 333 343 353 364 348 324 308 302 289 249 198 139 74 0 - 0
Caixa 171 156 106 45 44 48 62 68 77 73 67 70 71 68 105 154
Divida Liquida 152 177 237 308 320 300 262 240 225 216 182 128 68 6 105 - 154
Divida Bruta/EBITDA 6,15x  453x  437x  422x  396x  354x  3,13x  282x 263 237x  191x  142x  094x  047x  000x  0,00x
Divida Liquida/EBITDA 289 241x  303x  367x  348x  3,06x  253x  219x  196x  177x  140x  092x  046x  004x -0,63x  -0,86x
ICSD 144x  143x  143x  145x  144x  142x  141x  141x  140x  140x  0,00x

Notas: (1) Projegdes do Gestor. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS RE AIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO #
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Resumo da Oferta

Caracteristicas Gerais da Estrutura do Fudo'

<0 BTG Pactual Asset distribui cotas do FIC-FI via

As Cotas do BTG Pactual Divida Infra FIC-FI Infra sdo

0/ Doi 4ot
Oferta do Art. 22 da ICVM 555 (100% Primaria) destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados

3 o _O .
[B] Fr======= ioNe) Apods liquidagdo das cotas, o BTG Pactual Divida Infra

o
FIC-FI : Investidores ﬁ 1nf FIC-FI Infra ir4 subscrever as cotas do BTG Master |.

(listado B3) I (PF e Institucionais)

I

| Os rendimentos do BTG Master | sdo provenientes da
valorizagdo e do recebimento de rendimentos dos ativos
investidos (ver se¢éo 6 - Anexos).

O BTG Master | investira preponderantemente em
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos de acordo com o art. 2° da Lei n°12.431 nos
termos do Regulamento.

BTG Master |

Em ofertas subsequentes do BTG Pactual Divida Infra
FIC-FI Infra, poderdo ser constituidos novos fundos
Master e/ou ser realizado o aumento de capital do BTG
Master |, a critério do Gestor para melhor gerenciamento
do caixa e diversificagao do portfolio

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia 0 Regulamento do Fundo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
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Resumo da Oferta

Termos e Condigoes’
Regime de Distribui¢do = Melhores esforgos de colocagao

= Significam quaisquer pessoas fisicas que sejam, Investidores Qualificados, que formalizem Pedido de Subscrigdo durante o Periodo de
Investidores Nao Institucionais Subscrigao (conforme definido a seguir), junto a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta em valor agregado igual ou superior a R$100,00
sem considerar a Taxa de Distribuigéo Priméaria

= Significam quaisquer pessoas juridicas, além de fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de

terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, que sejam classificados como
Investidores Institucionais Investidores Qualificados, e que formalizem sua ordem de investimento junto aos Coordenadores em valor agregado igual ou superior a
R$100,00 sem considerar a Taxa de Distribuicio Primaria. No sera admitida a participagéo de regimes proprios de previdéncia social e
entidades de previdéncia complementar.

= As Instituigdes Participantes da Oferta deverdo atender a Pedidos de Subscrigdo realizados por Investidores Nao Institucionais titulares de
conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor Nao Institucional. Os Pedidos de Subscrigéo realizados por Investidores N&o
Institucionais dever&o observar os procedimentos e normas de liquidagao da B3. As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis
pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no @mbito dos respectivos Pedidos de Subscrigdo. Do montante de Cotas da Primeira Emisséo,
no minimo 30% (trinta por cento) das Cotas serdo destinadas prioritariamente & Oferta N&o Institucional a ser realizada exclusivamente junto
aos Investidores Nao Institucionais. Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de
Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Subscri¢éo, até o limite do Montante Total da Oferta, considerando
Oferta Néo Institucional e Critério de a eventual emissdo de Cotas Adicionais. Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais
Colocagao da Oferta Nao Institucional (observado que a quantidade de Cotas inicialmente destinada & Oferta N&o Institucional podera ser reduzida ou aumentada, conforme
disposto acima): (a) seja igual ou inferior a0 montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Nao Institucionais, conforme
indicado acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Subscri¢do dos Investidores N&o Institucionais até o
limite de 30% (ou outro percentual definido pelo Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor) do total de Cotas, sem
considerar as Cotas Adicionais, e todos os Pedidos de Subscricdo nédo cancelados serdo integralmente atendidos, e o remanescente das
Cotas serd destinado aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou (b) exceda o total de Cotas destinado aos
Investidores N&o Institucionais, conforme acima estabelecido, sera realizado rateio proporcional entre os Investidores N&o Institucionais
(inclusive aqueles que sejam Pessoas Vinculadas) que participaram da Oferta N&o Institucional, proporcionalmente ao valor dos respectivos
Pedidos de Subscricdo, desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas.

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia 0 Regulamento do Fundo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
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Resumo da Oferta

Termos e Condigoes’

= Apos o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes serdo destinadas a
colocagéo junto a Investidores Institucionais, por meio das Instituicdes Participantes da Oferta, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas. Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas

Oferta Institucional e Critério de remanescentes ap6s o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores poderéo dar prioridade aos Investidores Institucionais que, no

Colocagao Oferta Institucional entender dos Coordenadores, em conjunto com o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada

de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica

brasileira, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura.

= Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos do art. 22, §6° e §7° da Instrugdo CVM 555, sendo que a manutengdo da Oferta estd
condicionada a subscrigdo da quantidade minima de 1.000.000 (um milh&o) de Cotas (“Distribui¢do Parcial’ e “Quantidade Minima de Cotas”).
Na hipotese de Distribuicdo Parcial das Cotas, ndo havera a captagdo de recursos por meio de fontes alternativas. Caso ocorra a Distribuigdo
Parcial, observada a colocagdo da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que n&o forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Prazo de Distribuigdo deverdo ser canceladas pelo Administrador.

= Em razéo da possibilidade de Distribuigdo Parcial das Cotas, os Investidores poderdo, no seu Pedido de Subscri¢ido ou na sua ordem de
investimento, conforme o caso, condicionar a sua adesdo a Oferta a colocagdo: (a) da Quantidade Inicial de Cotas ou (b) de uma quantidade
igual ou superior @ Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas. No caso da alinea (b) acima, o Investidor devera
indicar se, implementando se a condigéo prevista, pretende receber (i) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Subscri¢do ou da ordem de
investimento, conforme o caso ou (i) a quantidade equivalente a proporgéo entre 0 nimero de Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade

Distribui¢ao Parcial Inicial de Cotas, presumindo se, na falta de manifestagéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de
Subscrigdo ou da ordem de investimento, conforme o caso.

= No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscri¢do condicionada, nos termos dos paragrafos acima, e desde que ja tenha
ocorrido a integralizagdo das Cotas por parte do Investidor, os valores depositados serdo devolvidos ao respectivo Investidor, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, liquidos de encargos e fributos (“Critérios de Restituicao de
Valores”), no prazo de até 5 Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de restituigao de
quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos. Caso nédo seja colocada a
Quantidade Minima de Cotas, a Oferta seré cancelada. Caso jé tenha ocorrido a integralizago das Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer
recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

= A quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 800.000 cotas adicionais (‘Cotas
Adicionais”), nas mesmas condicées das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com os
Coordenadores, que poderdo ser emitidas até o encerramento da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob o
regime de melhores esforgos de colocagéo, sob a lideranga dos Coordenadores e a participagdo das Instituigdes Participantes da Oferta.

Cotas Adicionais

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
Notas: (1) Para maiores informagdes, leia 0 Regulamento do Fundo DE FATORES DE RISCO 26
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Resumo da Oferta

Termos e Condigoes’
P = O prazo de distribuicdo das Cotas serd de até 180 dias a contar da data de inicio da Oferta, sem prejuizo do disposto no art. 22, § 10, da
Prazo de Distribui¢cao N
Instrugdo CVM 555.

= Asubscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital, eletronica ou fisica do Boletim de Subscri¢do, Pedido de
Subscri¢do ou formalizagdo por meio de ordem de investimento, que especificara as respectivas condi¢des de subscri¢éo e integralizagéo das
Cotas, e do Termo de Adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os
termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco. As
pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo quando da celebragdo do Boletim de Subscrigdo, Pedido de Subscri¢do
ou ordem de investimento, conforme o caso. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional por meio do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”), pelo Preco de Aquisig&o.

Condigoes e Procedimentos para
Subscricao e Integralizagao de Cotas

= Investidores que sejam (a) administradores ou controladores do Fundo, do Administrador, do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (b) administradores ou
controladores das Instituigbes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario das
Instituicdes Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (d) agentes autdbnomos que prestem servigos as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (€) demais profissionais que mantenham, com as Instituicées Participantes
Pessoas Vinculadas da Oferta, contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no @mbito da
Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicées Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde
que diretamente envolvidas na Oferta; (g) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas (b) a (e) acima e (h)
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam
Pessoas Vinculadas. Ndo ha qualquer limitagdo & participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Alocag&o, ainda que seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade inicial de cotas, ndo se aplicando a Oferta as disposi¢des do art. 55 da Instrugdo
CVM 400. A participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na redugéo da liquidez das Cotas no mercado
secundario.

= Para participar da Oferta, os Investidores N&o Institucionais deverdo preencher e apresentar as Instituicdes Participantes da Oferta seus pedidos
de subscrigdo junto as Instituicdes Participantes da Oferta (‘Pedido de Subscri¢do”), para aquisicdo de Cotas, durante o periodo que se iniciara
em 17 de fevereiro de 2021 (inclusive) e se encerrara em 11 de margo de 2021 (inclusive) (‘Periodo de Subscri¢do”), sendo que os

Pedido e Periodo de Subscrigao Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e estejam interessados em adquirir Cotas objeto da Oferta deveréo apresentar

Pedidos de Subscri¢do no periodo compreendido entre os dias 17 de fevereiro de 2021 (inclusive) e 03 de margo de 2021 (inclusive), conforme

indicado no Cronograma Estimativo da Oferta, data esta que antecedera em pelo menos 7 (sete) dias Gteis o Procedimento de Alocagdo

(“Periodo de Subscricao para Pessoas Vinculadas”).

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia 0 Regulamento do Fundo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
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Resumo da Oferta

Termos e Condigoes

= Havera procedimento de coleta de intengdes de investimento no ambito da Oferta a ser conduzido pelos Coordenadores, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscrigdo dos Investidores N&o Institucionais e o
recebimento de ordens de investimento dos Investidores Institucionais, para verificar se a Quantidade Minima de Cotas foi atingida e, em caso de
excesso de demanda, se havera emisséo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais ("Procedimento de Alocagao").

Procedimento de Alocagao

= As Cotas serdo registradas para negociagdo no mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa administrado pela B3, a qual também

Negociagao e Mercado Organizado o b
realizara sua custodia.

= O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12
(primeira) integralizagéo de cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do PL deve estar aplicado em cotas de Fl-Infra ; e (i) apos 2
(dois) anos contados da data da 12 Integralizag@o, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do PL deve estar aplicado em cotas de Fl-
Infra (“Alocagéo Minima”).

Prazo de Enquadramento

Data de Inicio da Oferta

Data de Encerramento da Oferta

= 10 de fevereiro de 2021

= (6 de abril de 2021

= A Oferta é destinada a Investidores que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo e busquem
retorno de rentabilidade, no médio e longo prazo, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo; e (b) estejam conscientes de que o
investimento em Cotas do Fundo n#o é adequado aos investidores que necessitem de liquidez imediata. O INVESTIMENTO NAS COTAS E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES QUE NAO SE ENQUADREM NA DESCRIGAO ACIMA.

Inadequacao de Investimento

= (i) Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com enderego na cidade de
Nome e Enderego dos Distribuidores Sé&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar; e (i) Guide Investimentos S.A., instituico
da Oferta financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com enderego na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Iguatemi, n® 151, 27° andar.

Nome e Enderego do Formador de = Banco BTG Pactual S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com enderego na cidade de Sao
Mercado Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar.

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia 0 Regulamento do Fundo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
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Resumo da Oferta

Termos e Condigoes

Nome e Enderec¢o do Administrador

= BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituigdo financeira com enderego na Cidade do
do Fundo

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte.

= BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com enderego na Cidade do
Nome e Enderego do Gestor do Fundo

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n® 501, 5° andar, parte.

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia 0 Regulamento do Fundo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
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Cronograma Estimado da Oferta

Datas Previstas'

Obtenc&o do Registro Automatico da Oferta na CVM 09/02/2021

Data do Inicio da Oferta 10/02/2021

Inicio das apresentagdes de roadshow 10/02/2021

Inicio do Periodo de Subscricdo e Periodo de Subscri¢éo para Pessoas Vinculadas 17/02/2021

Encerramento do Periodo de Subscrigdo para Pessoas Vinculadas 03/03/2021

Encerramento do Periodo de Subscrigao 11/03/2021

Data do Procedimento de Alocagéo 12/03/2021

Data de Liquidagao 05/04/2021

Data de Encerramento da Oferta 06/04/2021

Notas: (1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério dos Coordenadores. Apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteragdo no
cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada uma modificagéo da Oferta, nos termos do art. 22, §§ 3° a 5°, da Instrugdo CVM n°® 555/14.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO .
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Custos Estimados da Oferta

Volume Total: R$ 400.000.000,00

Custos Indicativos da Oferta Base (R$) % em Relagao a Oferta’

Comissao de Distribui¢ao? 10.000.000,00 2,50%
Comissao de Estruturagdo e Coordenacéo 4.000.000,00 1,00%
Tributos sobre o Comissionamento 1.495.296,07 37,38%
Total de Comissoes 15.495.296,07 3,87%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 317.314,36 0,08%
Taxa de Registro ANBIMA 17.575,00 0,00%
Taxa de Registro na B3 241.947,03 0,06%
Despesas com Consultores Legais 270.000,00 0,07%
Outras despesas da Oferta 15.000,00 0,00%
Total de Despesas 864.703,93 0,22%
Total 16.360.000,00 4,09%

Notas: (1) Os percentuais acima foram calculados em relagdo ao Montante Inicial da Oferta, na Data de Liquidacéo. Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato
de Distribuigdo, o pagamento da comisséo de coordenacéo e estruturagao e da Comissao de Distribuicdo sera acrescido de tributos. (2) A remuneracéo devida as Instituicbes Participantes da Oferta sera descontada do
valor total da Comiss&o de Distribuigéo devida aos Coordenadores.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
DE FATORES DE RISCO



MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Resumo da Oferta

Tributagao

A legislacéo tributéria, em geral, isenta de tributacéo ou sujeita a aliquota zero as operagdes das carteiras de fundos de investimento.

(i) Imposto de Renda (“IR"): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do IR; e

(i) Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operagdes realizadas pela carteira estao
sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apés este eventual
aumento.

@ Resgate/liquidagdo das cotas; Distribuigdo de Rendimentos; Amortizagdo Extraordinaria; Ganho de Capital na alienagdo ou cessao de
: . . cotas: o rendimento € constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate/liquidagdo e o custo de aquisigdo das cotas, sendo
Cotista Residente no Brasil: : -
tributado conforme a seguir:
(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Ao titular de cotas residente no exterior é aplicavel tratamento tributério especifico determinado em fungéo de residir ou ndo em pais ou
jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributagdo
Favorecida”).

A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, s@o atualmente consideradas “Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida”
as jurisdices listadas no art. 1° da Instrugdo Normativa da RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010.

Resgate/liquidagdo das cotas; Distribuicdo de Rendimentos; Amortizagdo Extraordinaria; Ganho de Capital na alienagdo ou cessao de
cotas:

Cotista Residente no Exterior:

(i) titular de cotas n&o residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por
cento); e

(i) titular de cotas residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento)

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia o Regulamento do Fundo. O Fundo néo tem como garantir aos Cotistas que a legislagao atual permanecera em vigor pelo tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir
que ndo havera alteragéo da legislagéo e regulamentagdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate ou da amortizagdo das Cotas Recomendamos a leitura do capitulo
referente a Tributagéo no Regulamento, bem como dos fatores de risco descritos no Regulamento, em especial agueles relacionados a tributagdo Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas
neste Material de Divulgacéo e no Regulamento para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagao especifica que sofrerdo enquanto cotistas do Fundo
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Resumo da Oferta

Tributagao

(i) titular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo

(carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5%

(vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagédo de

181 (cento e oitenta € um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361

(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720

(setecentos e vinte) dias;

= (i) titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagéo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagéo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR.

= 0 valor do ganho e dos rendimentos auferidos por cotistas pessoas juridicas deveréo ainda compor a base de calculo do IRPJ e da CSLL,
com aliquota conjunta de 34% (trinta e quatro por cento) (para as pessoas juridicas em geral). Os valores de IRRF sé&o abatidos do IRPJ
devido. Em qualquer caso, as perdas incorridas com as operagdes realizadas por pessoas juridicas residentes no Pais ndo serdo dedutiveis
da apurag&o do lucro real. Ademais, os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo auferidos por pessoas juridicas ndo financeiras
tributadas sob a sistematica ndo cumulativa da PIS e da COFINS sujeitam-se a incidéncia dessas contribui¢des as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco décimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente;

= (i) titular de cotas néo residente em Jurisdicdo de Tributag&o Favorecida: 15% (quinze por cento); e

= (iv) titular de cotas residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira

como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes

aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para

prazo de aplicagao de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo

de aplicagéo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo

superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR.

Tributagao aplicavel ao FUNDO e

impactos ao titular de cotas em caso
de desenquadramento

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia o Regulamento do Fundo. O Fundo néo tem como garantir aos Cotistas que a legislagao atual permanecera em vigor pelo tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir
que ndo havera alteragéo da legislagéo e regulamentagdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate ou da amortizagdo das Cotas Recomendamos a leitura do capitulo
referente a Tributagéo no Regulamento, bem como dos fatores de risco descritos no Regulamento, em especial agueles relacionados a tributagdo Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas
neste Material de Divulgacéo e no Regulamento para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagao especifica que sofrerdo enquanto cotistas do Fundo
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RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, 0 mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagao e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos
Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal € cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar
a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagédo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracbes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulagéo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo,
0 pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

() Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 -,
pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢o dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, reducéo da populagéo economicamente ativa. Em qualquer desses cenérios, podera haver (1) o aumento
da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a diminuigéo da
liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo. Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes da carteira dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no Paragrafo Quinto do art. 4° do Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacéo e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderéo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa
hipotese, o Cotista tera a remuneracéo de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade ao Cotista.

(e) Flutuacéo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDOQ. Os pregos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das
cotas do Fundo, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagéo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razéo de alteragdes na regulamentacéo
sobre a precificagéo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos poderéa fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do
Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emiss&o ou contabilizagao inicial.

RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagéo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagao e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente receberé recursos, a titulo de amortizagéo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das
carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberéo recursos, a titulo de amortizagéo ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera néo dispor
de outros recursos para efetuar o0 pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagé@o nas cotas
do Fundo. Os recursos para o pagamento da amortizacéo e do resgate das cotas proviréo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.
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(c) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais néo tenha sido atribuida classificacéo de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.
(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos

respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados seréo executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das
obrigagdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por
consequéncia, o patrimdnio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados..

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais séo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo estéo
sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forga de faléncia,
recuperacéo judicial ou extrajudicial, liquidag&o ou outro regime semelhante em relagéo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Renegociacdo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacéo de contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga maior
previstas no Cadigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagdo de contratos e obrigacées, poderdo alcangar os setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e
condigdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

(9) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do Fundo néo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em
outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. O
Administrador, o Custodiante e o Gestor néo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da n&o propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos seus direitos e prerrogativas.

(i) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuaces tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagéo, sendo que ndo ha garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéo
fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo, hipotese em que, desde que respeitadas as disposicdes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poder@o ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo respondem pelas obrigacdes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, néo estéo limitadas ao valor das
cotas subscritas pelos Cotistas.

RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é permitida a negociagdo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista
exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociag@o das Cotas de Fl-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtengéo de um prego de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do Fundo n&o aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.
(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente seréo resgatadas em caso de liquidagéo do Fundo.

Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do Fundo ou ocasionar a obtengéo de um prego de venda
que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, néo refletindo
a situacéo patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. N&o ha qualquer garantia do Administrador, do Custodiante e do Gestor quanto a possibilidade de venda das cotas do
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Fundo no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

RISCOS OPERACIONAIS
(a) Falhas Operacionais. A subscri¢do ou aquisi¢do, conforme o caso, e a liquidagao das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagao

conjunta e coordenada do Administrador, do Custodiante e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de gestdo do Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informagdes. N&ao ha garantia de que as trocas de informagdes entre 0 Fundo e terceiros ocorrerado livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagéo e a baixa das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, seré afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

c) Falhas ou Interrupgéo dos Prestadores de Servigos. O funcionamento do Fundo depende da atuag&o conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o Administrador, o Custodiante e o
Gestor. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgéo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituigdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd haver um aumento dos custos do Fundo com
a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.
(e) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na selegéo e na diversificacdo das Cotas de

Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo, néo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados
(1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios,
cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE
(a) Liquidagéo do FUNDO - Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os

Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo
proporcionada, até entéo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razéo de o pagamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo ainda néo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagéo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) & amortizagdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao
vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagéo do Fundo, caso n&o haja recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, 0 Administrador devera convocar a assembleia
geral para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra
e entregues ao Fundo em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos
Incentivados, conforme o caso, recebidos.

() Observancia da Alocagdo Minima. N&o ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica
de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, seré realizada a Amortizagdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VIl do Regulamento.
Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de
resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidagdo do Fundo, nos termos do Regulamento.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas
e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do art. 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacéo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgéo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovag&o, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estéo relacionados aqueles dos
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diversos setores de atuac@o dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro. Nos termos do art. 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, (1) objeto de processo de concessao, permissdo, arrendamento, autorizagéo ou parceria
publico-privada, nos termos do disposto na Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n° 13.334, de
13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por
concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propésito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantag&o, a ampliagdo, a manutengao, a recuperagao, a adequagao ou
a modernizag&o, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifuséo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagéo. Os projetos de producéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo séo aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas
nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagéo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagéo. Além disso, ha o risco de uma mudanca néo
esperada na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritéarios. O
retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode néo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é
possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigaces relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material adverso
nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao
pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditorios, em razéo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogéo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagéo
dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda
que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais,
eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como alteracées nas condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer
impactos significativos em termos de prego e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepgao da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditrios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poder&o afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as
respectivas escrituras de emissao poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou
lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados poderéa ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera
sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagédo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os
Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em
operagao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e,
consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo nao receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

() Desenquadramento do Fundo. O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do art. 3°, §1°, da Lei n° 12.431. Na sua atual
vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo das Cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) ap6s
2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagéo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no art. 3° da Lei
n°® 12.431, dever@o investir, pelo menos, 85% do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do art. 3° da Lei n® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem
respeitadas as condigdes la estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O n&o atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas no art. 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidacéo ou a transformagdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.
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(d) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteragdes na legislagéo tributéria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagbes na interpretagéo
da legislagdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431, poderdo afetar negativamente (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos
Cotistas; elou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da alienagdo das suas cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emiss&o, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos Incentivados. O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de
Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emiss&o, da subscricdo ou da aquisigdo dos Ativos Incentivados pelos FI-
Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencéo ou Liguidacéo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo. Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO

serdo recebidos na conta do FUNDO. Na hipétese de intervengéo ou liquidagao judicial ou extrajudicial da instituigao financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos provenientes das Cotas de FI-

Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderéo ser bloqueados e néo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do FUNDO.

RISCOS DE CONCENTRAGAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no Fundo tem relagdo direta com a concentragéo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode
concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentragéo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b)  Concentracio em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos
financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, 0 investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou néo, pagar as respectivas obrigagdes de
forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estéo
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagéo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipotese, a
rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distorgéo de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento
investidos pelo Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, néo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo Fundo e, consequentemente,
ao Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para protecdo das posigdes a vista, existe o risco de essas operagdes nédo representarem um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipétese, os fundos de investimento investidos pelo Fundo poder@o auferir resultados negativos, impactando
adversamente o valor de suas cotas.
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RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Quoérum Qualificado. O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo
acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacéo de certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizacio de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do art. 36 do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em deciséo judicial contra a qual n&o caiba mais recurso com
efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipdtese de descumprimento pelo Gestor de suas obrigacées, deveres ou atribuicbes especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no contrato de
gestdo ou, enquanto o Gestor prestar os servigos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestéo; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual
néo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipétese de o Gestor ou qualquer de seus socios ou administradores praticar atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupcéo. Enquanto néo for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas (1) a
substituicdo do Gestor; e (2) a definigdo da orientacéo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na
prestagdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Paragrafo Segundo do art. 40 do Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou
segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagdo. Dessa forma, relativamente
a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Instrugdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do Gestor.

() Aprovacéo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do art. 40 do Regulamento, a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
Exceto por determinadas matérias previstas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do art. 40 do Regulamento, as deliberacbes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacéo, pela maioria
das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em circulagao. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por
Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulacéo.

(d) Concentracéo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista
venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participagéo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato poderé fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em razéo da possibilidade de certas
deliberagbes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcéo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

(e) Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emissao, os Cotistas

poderdo ter as suas respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso ndo exergam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos
decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos poderé ser alterado em razdo da subscrigéo de novas Cotas de Fl-Infra pelo
Fundo.

OUTROS RISCOS

(a) Precificacéo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo seréo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentag&o em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacéo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducéo do valor das cotas do
Fundo.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista no Regulamento é um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizagéo das suas cotas,
sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo n&o constitui, portanto, garantia minima de remuneragéo aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, por quaisquer
terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo n&o constituam patriménio suficiente para a remuneragéo das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento, a valorizagéo das cotas de titularidade dos Cotistas seré inferior a
meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do Fundo sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados
de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, n&o representam garantia de rentabilidade futura.
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(c) N&o Realizacdo dos Investimentos. N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfagdo da politica de investimento prevista no Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizagdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo Fundo
poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do Fundo inicialmente pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deveréo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo individualizado, proporcionalmente a
quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nédo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.
(e) Eventual Conflito de Interesses. O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de capitais

local, incluindo a administragéo e a gestdo de outros fundos de investimento. O Fundo poderé realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢do de contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo Ill do Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo Administrador; (2) podem ser geridos pelo Gestor; e (3) poderéo (i) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (Il) companhias investidas
por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (i) realizar operacbes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condi¢éo de contraparte, incluindo a aquisi¢éo de Ativos Incentivados de titularidade
de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual
conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

U] Restricdes de Natureza Legal ou Requlatdria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emisséo, da subscricdo ou da aquisicédo dos
Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emisséo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de
tais restricoes, tanto o fluxo de originagéo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

(9) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou ao Cotista. A legislagéo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacéo, leis tributarias,
esta sujeita a alteragdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagéo de novas leis e/ou uma nova interpretagdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda,
poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragées das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de
maneira adversa, o valor das cotas do Fundo, bem como as condicées para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Cotas.

(h) Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra. O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do art. 3° da Lei n° 12.431. Observados os prazos previstos no
art. 3°da Lei n® 12.431, (1) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis ao FUNDO e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposicées do art. 3° da Lei n° 12.431, pelo Fundo e/ou
pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagéo ou a transformag&o, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do
Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(i) Tributagdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagéo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo poderé&o resultar em redugéo do valor das cotas do Fundo. Nos termos do art. 30 do Regulamento em cada Data de Pagamento, o Fundo podera, a critério do Gestor, destinar
diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagao de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda nao incorporados ao seu patriménio. E possivel,
portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do FUNDO tenha sofrido uma reducdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do FUNDO,
os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas seréo tributados na forma do Capitulo XIIl do Regulamento. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente o
Capitulo XIIl do Regulamento, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagéo que Ihe ¢ aplicavel e o impacto de tal tributagéo em sua analise de investimento.

(i) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emiss&o e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados. N&o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagéo dos Ativos Incentivados
que os Fl-Infra poderéo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra
poderao ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagéo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.
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A
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(k) Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Como a presente Oferta sera realizada nos termos do art. 22 da Instrugdo CVM 555, as disposi¢des do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, ndo serdo aplicaveis, de modo que ndo havera qualquer limitagdo & participagdo de Pessoas Vinculadas, ainda que seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Cotas ofertadas. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os demais Investidores, bem como afetar a liquidez das Cotas posteriormente
no secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagdo. O Administrador, o Gestor e as Instituigdes Participantes da Oferta n&o tém como garantir
que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas néo ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas n&o optarao por manter as cotas de sua titularidade fora de circulagéo.

AMBIENTAIS

(a) O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo
e pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitag&o: proibicdes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais
adicionais néo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucéo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao
Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradagéo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagéo do meio ambiente ou 0 pagamento de indenizagéo a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos
Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras &reas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢do a contingéncias ambientais
dos emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

(a) As operagdes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulacées
setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no &mbito de cada projeto, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regiées ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicao de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizages). As leis e regulamentos ambientais podem se
tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restrigdes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegdo ambiental
serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de sua concluséo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente
projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de
exposicao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposi¢do destas populagdes a impactos adversos. Os fatores
descritos acima poderéo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.
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Anexos: (Il) Panorama de Mercado

Notas: (1) Ativos em potencial a serem investidos pelos Fl-Infra (incluindo o Fl-Infra MASTER), que ser&o objeto de investimento pelo Fundo.
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Ativo Potencial 3 - Setor Rodoviario

= SPE Operacional Resumo do Ativo

Taxa = |PCA +7.25% v" Concessao operacional, com vencimento apés a divida
v Regido atendida com atividade econémica diversificada
Volume = R$ 90 milhdes v/ Plano de Investimentos equacionado
v/ Baixo risco de fuga de trafego
Vencimento [SEEBEZARY v/ Trafego equilibrado entre veiculos leves e pesados
v Necessidade de recursos para (i) refinanciamento de dividas
Prazo Médio = 5.5anos existentes via DCM e (i) execucéo do Plano de Investimentos

= (i) AF de agdes, (i) Penhor de Equipamentos, (iii)
CF de recebiveis (iv) CF de direitos emergentes

N

Fonte: BTG Pactual; Imagens meramente ilustrativas
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Ativo Potencial 4 - Setor Rodoviario

= Subholding Resumo do Ativo

Taxa = IPCA +8.00% v" Concessao operacional, com vencimento apés a divida
v Regido atendida com atividade econémica diversificada
Volume = R$ 50 milhdes v/ Plano de Investimentos equacionado
v/ Baixo risco de fuga de trafego
Vencimento [SEEVEZARY v/ Trafego equilibrado entre veiculos leves e pesados
v Necessidade de recursos para (i) refinanciamento de dividas
Prazo Médio = 6.5anos existentes via DCM e (i) execucéo do Plano de Investimentos

= (i) Penhor de Agdes, (ii) CF de Dividendos

N

Fonte: BTG Pactual; Imagens meramente ilustrativas
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Ativo Potencial 5 - Setor Elétrico

SPEs Operacionais
IPCA +6.40%

R$ 30 milhdes
Dez-36

8.0 anos

(i) AF de agdes, (ii) Penhor de Equipamentos, (iii)
CF de recebiveis (iv) CF de direitos emergentes

|
g

%/

Fonte: BTG Pactual; Imagens meramente ilustrativas

Resumo do Ativo

v/ Grupo empresarial internacional com ampla experiéncia no setor
v Parques solares para geracao de energia distribuida

v’ Diversificagdo geografica e conexdo com distribuidoras locais

v Modelo de negécios solido, com parceiros-ancora
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Ativo Potencial 6 — Setor Elétrico

= SPE Operacional Resumo do Ativo

Taxa = |PCA +7.50% v Grupo com larga experiéncia no setor energético

v Parque edlico com 139 MW de capacidade total

Volume * R 60 milhdes v Produtor Independente de Energia

‘/ ]
Vencimento = Dez-26 Inicio programado para 2022

v Servigos contratados por meio de EPC com grandes fornecedores

5.0 anos

Prazo Médio v/ Riscos de construgao mitigados por apélices de seguros

= TBD

e

Fonte: BTG Pactual; Imagens meramente ilustrativas
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Anexos: (I) Pipeline de Ativos
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Necessidades de Infraestrutura no Brasil
Falta de investimentos nas ultimas décadas degradou o estoque de infraestrutura do Pais
Historico: Alto investimento na década de 1970-1980, estagnagao nos anos seguintes

Estoque de Infraestrutura Investimentos e Depreciagao Investimento Depreciago
(Em % do PIB) (Em % do PIB)
70.0 8.0
60.0
6.0
50.0
40.0
4.0
30.0
200 ’ . /\/\
) N v ~ —<
10.0
0.0 0.0
O(\IV(.OEDONV&OOOONV(.OEDONV(OOOONV(.OED
5555888888383 3535888888¢8¢8 RIS AR AR S R g I OISR

» Brasil em 2019: Estoque 36.2% do PIB, Capex 1.87% PIB, Depreciagao 1.57% PIB - Insuficiente para acompanhar o crescimento

Meta: Estoque de Infraestrutura equivalente a 60% PIB (estoque minimo de paises desenvolvidos)
Volume de investimento necessario a partir de 2020 para alcancar a meta em 2044: 4% PIB / Ano (>2x valor atual)

M Transportes M Energia Saneamento Telecomunicagtes
108% 53%
— 4.9% -~ 51%
111% A0% =
. ; m Deficit de
Deficit de - 9% R$ 1,694 bi oo
R$ 163 bi N
36%
— R$ 295 bi — R$ 4,272 bi
RS 132bi — 167% R$ 2,577 bi .
Capex Médio 2011 - 2019 % PIB Meta 2020+ Estoque Atual P Meta 2020+

Notas: (1) Frischtak, C.R. e Mourao, J.; “O Estoque de Capital de Infraestrutura no Brasil: Uma abordagem setorial’. Ipea, 2017; 2. Frischtak, C.R.; “Os investimentos em infraestrutura em 2018 e as projegdes para 2019”. 2019
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Desafios da Infraestrutura no Brasil

Financiamento ainda é visto como um dos principais gargalos

Planejamento e
Estruturagao de
Projetos

= Deficiéncia no processo de selegéo e
priorizagédo de projetos.

= Deficiéncias no planejamento e
estruturacdo dos projetos, gerando
posteriormente desequilibrio
financeiro na execugao/operagao.

= Ativos de infraestrutura existentes ndo
sdo utilizados de forma étima.

= Processo de contratagdo de obras (p.
ex EPC) engessado e pouco
colaborativo.

“Um fluxo continuo de novos
projetos tornaria o0 ambiente mais
competitivo (evitando volatilidade)”

“E fundamental que os projetos
elaborados sejam de boa qualidade
pois podem impactar tantas obras
publicas como concessdes”

Fonte: CBIC (entrevistas feitas em 2019)

Financiamento /

funding

g
Limitada a capacidade dos entes
publicos para financiar novos

projetos de infraestrutura (funding).

Menor atratividade de
investimentos em projetos longos
para bancos privados.

Dificuldade dos agentes provados
para fornecer as garantias para
grandes
projetos(concessdes/PPPs)

Auséncia de garantias de

cumprimento das obrigagdes
financeiras do governo(obras
publicas e concessdes/PPPs)

Dificuldade de atracédo de
investidores estrangeiros

Complexidade e morosidade no
processo de obtengéo de licengas

Falta de agilidade

Monitoramento deficiente do
processo de execugao

Baixa produtividade do setor de
construcao e estimulos a inovagéo

Aumento da demanda e dos
gastos com mao de obra sem
melhoria n qualidade e
produtividade

Capacidade financeira para
agentes regionais suportarem
plena demanda por execucao

Os processos atuais de resolugao de
conflitos s@o caros morosos e muitas
vezes ndo resolvem o problema de
maneira satisfatoria ( risco regulatério)

Protecdo contra mudangas abruptas
de legislagao é deficiente e afasta
investimento privado

Incerteza em relagdo a negociagéo de
riscos é obrigagdo nao previamente
estabelecida em contrato

Dificuldade em garantir a remuneragéo
de investimentos do
concessionario/PPPs frente as
decisdes do governo de alteragio de
tarifas e concessdo de tarifas sociais

“Nos contratos é importante deixar
claro o que é risco do concessionario

para orgarmos no pre¢o do projeto”
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Oportunidades em Infraestrutura no ‘Brasil

Resumo de Leiloes Atuais e Futuros de Concessoes de Infraestrutura’
2021 2022

2019 20202
CAPEX (BRL bi Realizad # de Rodovi
[ ] ( i) ealizado @ # de Rodovias 10 10 1.7
([ ] ([ ]
60.3 57.6

371

m PAX (mio/ano) @ # de Aeroportos Realizado 27

73.8

Aeroportos

mRota (000 km) @ # de Ferrovias Realizado

]
..Q

1 1

0.6 “

2

=

Notas: (1) Inclusos somente projetos que contam com estimativa de Capex e data para leildo; (2) Inclusos projetos cujos contratos de concessao ainda ndo foram assinados

Ferrovias

mPAX ('000/dia)  ®+# de Projetos

19
°
2
[ ]

(%]
o
(1]
S
= c
2 s
o o
=5
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Financiamento: Mercado de Crédito no Brasil
Principais Destaques

Taxas de Juros e Inflagao Spread de Crédito

Grafico 25: Papéis IPCA+ mais negociados
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0

Fonte: ANBIMA, BTG Paciual

Notas: Fonte: Bloomberg e BTG Pactual (1) Previsdo do Banco Central do Brasil - Focus
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Financiamento: Mercado de Capitai -boméstico
BNDES observa pré-pagamento de operagoes, redugao de funding e encolhimento do balango

BNDES - Desembolos Historicos (R$mm)

W Infraestrutura ™ Outros 190.4 187.8
168.4
156.0
136.4 138.9 135.9
1282 [l 118.9
909 L B R B 4 883
ca9 U 708 69.3
47 0 51 3 . 62.3 439 55-3
33.5 - ' 11
311 . 56.1 . 62.2 69.0 .
n _ 35.1 ' 259 W 269 , 2.4 %

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1T20

Foco de atuacao do Fl Infra

H Agenda do BNDES Oportunidade para Mercado de Capitais

Reciclar capital proprio Refinanciar projetos operacionais Debénture Convencional

2 Mobilizar capital de terceiros Financiar novos projetos / expansdes Debénture Infra (12.431)

Notas: (1) Fonte: BNDES
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Financiamento: Mercado de Capitai -1 oméstico

Mercado de Capitais (R$ 147 bi) tornou-se 2x mais relevante que BNDES (R$ 64 bi) Proporgdo do Financiamento
+146% “69% % de Infraestrutura no Brasil
TOTAL R$30,7bi R$389bi R$959bi R$1002bi R$1474bi R$307bi  R$ 97,7 bi % Publico ® % Privado
- N
Debéntures 103
* n 2012
2013 53%
- K =l
Notas
15 15 15 2014 56%
mies 8. ot I HE - .
e B B m e -~
4 )
CRI
4 N
ribe == 1 B B - -
0% 50% 100%
2015 2016 2017 2018 2019 2019YTD 2020 YTD _

-
-

Equivale a R$ 86 bi, com um déficit adicional de R$ 163 bi “«
Notas: Fonte: ANBIMA, BTG Pactual
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